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ECONOMÍA 

Efectos para Argentina de la 

transformación de Mercosur en 

zona de libre comercio y 

apertura de acuerdos 

bilaterales por parte de Brasil 

MARIO ACORONI 

En la reciente reunión de los presidentes de 
Argentina y Brasil, Mauricio Macri y Jair 
Bolsonaro, es posible que se hayan 
alcanzado consensos para relanzar el 
Mercosur y trabajar en el diseño de un 
nuevo acuerdo, más ajustado a la realidad 
internacional y a la nueva situación de los 
Estados miembros. 
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FRATTINI 

La Provincia de Santa Fe en su zona central 
y el sudeste de la provincia de Córdoba 
registran anegamientos e inundaciones –en 
algunos años de gran importancia- que de 
un alto impacto negativo para la 
productividad agropecuaria. El presente 
artículo se centra específicamente en el 
área de influencia del denominado “Canal 
San Antonio - Arroyo Tortugas - Río 
Carcarañá”. 
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En el 2019 las exportaciones de 

granos y derivados sumarán 

US$ 6.200 M más que en el 

2018 

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO 

Las exportaciones del complejo 
agroexportador que comprende soja, maíz, 
trigo, girasol, cebada, harinas, aceites y 
otros subproductos alcanzarían un total de 
28.000 M USD en el año 2019. En 
comparación con 2018, equivale a un 
aumento de USE 4.500 M. Si se consideran 
las menores importaciones de soja para 
2019 el saldo neto sería un aporte adicional 
del US$ 6.200 M. 
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El trigo se expande a mercados 

no tradicionales y los 

exportadores adelantan sus 

compras 2019/20 

FRANCO RAMSEYER – DESIRÉ SIGAUDO 

En lo que va de la campaña 2018/19, 
Indonesia viene disputando a Brasil el 
primer lugar como principal destino de los 
buques de trigo argentino. En el mercado 
local, los exportadores se adelantan 
adquiriendo el 61% de la oferta, y ya 
avanzan sobre la nueva cosecha 2019/20. 
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La cosecha de maíz cobra 

impulso y la avalancha de 

grano eclipsa a la soja en el 

mercado 

BLAS ROZADILLA – EMILCE TERRÉ 

A la fecha ya se pactó la entrega de 2,4 Mt 
de maíz al Gran Rosario. La febril actividad 
de exportación se evidencia en el mercado, 
en las rutas y en los puertos. Con 
esperanzas de un fuerte impulso a la 
actividad agroindustrial en marzo, el maíz 
eclipsó a la soja en las negociaciones del 
MFGR. 
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ECONOMÍA 

Efectos para Argentina de la 

transformación de Mercosur en zona de 

libre comercio y apertura de acuerdos 

bilaterales por parte de Brasil 

MARIO ACORONI 

En la reciente reunión de los presidentes de Argentina y 
Brasil, Mauricio Macri y Jair Bolsonaro, es posible que se 
hayan alcanzado consensos para relanzar 
el Mercosur y trabajar en el diseño de un 
nuevo acuerdo, más ajustado a la realidad 
internacional y a la nueva situación de los 
Estados miembros. 

El funcionamiento actual del Mercosur 

como unión aduanera imperfecta es 

visto críticamente en ambos países, por 

cuanto no se avanzó en el proceso de 

una mayor apertura, sobre la base de 

acuerdos regionales, y tampoco 

contribuyó a mejorar la productividad 

de sus economías. 

 

La constitución del Mercosur -25 años 

atrás- se dio en un contexto mundial, 

regional y nacional muy diferente al de 

los últimos años y a las perspectivas que 

se avizoran. En la actualidad, la situación 

internacional registra un freno en el 

proceso de globalización, con una 

suspensión de las negociaciones 

multilaterales de la OMC y un 

crecimiento de los acuerdos regionales, 

en un marco de mayor proteccionismo, 

como se reflejan en el Brexit y en las 

decisiones de la administración del 

Presidente Donald Trump respecto de 

los acuerdos comerciales vigentes, 

como la relación entre EEUU y China. 

Por otra parte, a nivel regional, 

Argentina y Brasil evolucionaron de 

manera diferente en cuanto al 

comportamiento de las variables 

macroeconómicas, lo cual no contribuye 

al proceso de integración entre ambos. 

 

El Mercosur, si se hubiesen respetado los tratados de 

hace 25 años, debería ser ya un mercado común y una 

unión política, con todo lo que ello implica. A saber: 

libre movilidad de los bienes, los servicios, capitales y 

las personas, leyes comunes, políticas económicas 

compatibles, parlamento supranacional y otro tipo de 

instituciones, disciplinas y políticas que obviamente no 

existen ni tienen hoy posibilidades de existir. 
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Hay que reconocer que el Mercosur, tal como se lo 

diseñó, ha dejado de existir y quedan dudas sobre su 

viabilidad. Poco y nada queda del tratado de Asunción, 

de Ouro Preto o del cronograma de Las Leñas. 

 

Para tener en cuenta, la integración entre países o 

grupos de países, puede variar desde las zonas de 

preferencias arancelarias, las zonas de libre comercio 

como el tratado de NAFTA, que se acaba de reformular; 

las uniones aduaneras, los mercados comunes y 

uniones económicas, como la Unión Europea. 

 

Cada uno de estos sistemas es diferente, pero hay en 

cada instancia una profundización respecto de la 

anterior, y en cada caso están sostenidos por un 

conjunto de normas, disciplinas e instituciones 

diferentes. Por eso, resulta poco entendible que se cree 

un parlamento del Mercosur (Parlasur) cuando no existe 

la supranacionalidad, o un Arancel Externo Común que 

no es tal ya que tiene centenares de excepciones, o que 

existen negociaciones individuales de un estado 

miembro con otros países, por nombrar sólo algunas 

particularidades del Mercosur. 

 

Concretamente, el Arancel Externo Común del Mercosur 

involucra unas 8.500 posiciones de la Nomenclatura del 

Sistema Armonizado y cuenta con más de 300 

excepciones por cada uno de los países miembros. 

 

Todo eso es incompatible con el mercado común, con 

la unión aduanera e incluso con la zona de libre 

comercio. De más está decir que sin entornos 

macroeconómicos estables es imposible 

sostener una mayor integración. 

 

Por ello, hoy cabría saber si la visión de Brasil y 

de Argentina se basa primordialmente en la 

complementariedad o no, y en qué grado.  

 

 

Efectos sobre las exportaciones 

agropecuarias argentinas. El caso del 

trigo 

 

En un mundo en el que el proteccionismo viene 

creciendo, cabría suponer que resulta 

conveniente la existencia de acuerdos, como el del 

Mercosur, ya que la capacidad de negociación de un 

mercado común sería superior a la de un país a nivel 

individual. En otro orden, también parece importante 

avanzar en la profundización de los acuerdos, yendo a 

una mayor liberación comercial de aquellos sectores en 

los que subsisten barreras y hacia la convergencia 

regulatoria entre los socios del bloque.  

 

A corto plazo el Mercosur deberá decidir entre 

continuar el esquema de negociaciones económicas en 

bloque o flexibilizar las normas que impiden a sus 

países miembros, salvo excepciones, negociar de 

manera bilateral rebajas de aranceles externos por fuera 

de la unión aduanera.  

 

Más aún, por lo mencionado anteriormente, es posible 

que el Mercosur deje de ser una unión aduanera 

imperfecta para transformarse en una zona de libre 

comercio, desapareciendo el Arancel Externo Común 

que encarece el ingreso de productos de países 

extrabloque. 

 

Si esto último ocurriera, y el Mercosur se transformara 

en una zona de libre comercio, podría resultar negativo 

para el sector agroindustrial, ya que si bien las 

exportaciones argentinas a Brasil mantendrían su 

beneficio de ingreso sin pago de aranceles, perderían la 

exclusividad del acceso a ese mercado con dicha 

preferencia arancelaria. Pasarían a competir con 

empresas de terceros países que hoy deben pagar el 

Arancel Externo Común. 
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Una zona de libre 

comercio podría significar 

una amenaza en el 

comercio argentino-

brasileño, donde el saldo 

total ha sido siempre 

negativo para Argentina. 

Sin embargo, el potencial 

de colocación de 

productos 

agroindustriales 

argentinos podría 

compensar en buena 

parte ese saldo negativo. 

El saldo de la balanza 

comercial agroindustrial bilateral ha sido positivo en los 

últimos años en aproximadamente U$S 2.000 millones 

para Argentina. Siendo Brasil la novena economía del 

mundo, con una población que lo ubica en el quinto 

puesto en el ranking de habitantes, después de China, 

India, Estados Unidos e Indonesia, puede significar una 

importante oportunidad para nuestro comercio 

agroindustrial.  

 

Ahora bien, ¿qué pasaría con nuestras exportaciones de 

trigo a Brasil, si este país llegara a acuerdos bilaterales 

con terceros países (p.e. EEUU o Canadá) eliminando los 

aranceles de importación del cereales de esas 

procedencias? 

 

Actualmente, el Arancel externo común del Mercosur 

para trigo es de 10% y para harina de trigo del 12%, lo 

que implica que nuestras exportaciones cuentan con 

esa ventaja relativa, que se perdería en caso de 

acuerdos bilaterales de libre comercio o de cuotas de 

importación a Brasil sin aranceles.  

 

Es cierto que la proximidad con nuestro vecino 

constituye otra ventaja en términos de fletes para 

nuestras ventas. Pero es seguro que los exportadores 

de cereal de nuestro país  deberían ser más 

competitivos para conservar la participación que hoy 

ostentan en las importaciones brasileñas. 

 

Como puede verse en el cuadro adjunto, el 64% de las 

exportaciones de trigo argentino en el período 

2014/2016 se dirigieron a Brasil. Y las importaciones 

brasileñas de trigo ascendieron a 1.455 millones de U$S 

anuales en el período citado, de las cuales Argentina fue 

responsable del 51% de ese total.  

 

 

Una posibilidad 

 

En la nueva relación que se instaure entre Brasil y 

Argentina, una probabilidad firme es que, aunque sea 

transitoriamente, el Mercosur se mantenga, pero 

suspendiendo su funcionamiento como unión aduanera 

imperfecta, y que, simultáneamente, se abra un proceso 

de negociaciones diplomáticas para rediseñar un nuevo 

tratado. Y, como resultado de ese nuevo acuerdo, es 

factible que surja una zona de libre comercio, 

conservando sólo parte del actual sistema de 

integración, como algunos acuerdos sectoriales. 

 

Para que esa zona de libre comercio realmente 

funcione, habrá que redefinir varias instituciones que 

hoy forman el Mercosur, como la Comisión de 

Comercio, el Órgano de solución de controversias, entre 

otros. 

 

Sin bien la anulación de los tratados del Mercosur en 

sus aspectos económicos, puede parecer un retroceso 

histórico, también puede significar un nuevo impulso 

para el bloque, porque permitiría reordenar y readecuar 

muchas políticas macroeconómicas y sectoriales 

imaginadas en 1994 y nunca fueron cumplidas, a la par 

que daría libertad a sus miembros para negociar con 

terceros países de forma individual o coordinada. 
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 TRANSPORTE 

Anegamiento e Inundaciones en Córdoba y 

Santa Fe: Sistema hídrico del Canal San 

Antonio  

JULIO CALZADA – SOFÌA CORINA – CARINA FRATTINI 

La Provincia de Santa Fe en su zona central y el sudeste de 
la provincia de Córdoba registran anegamientos e 
inundaciones –en algunos años de gran importancia- que 
de un alto impacto negativo para la productividad 
agropecuaria. El presente artículo se centra 
específicamente en el área de influencia del denominado 
“Canal San Antonio - Arroyo Tortugas - Río Carcarañá”. 

El canal San Antonio es un desagüe de doble traza 

construido en la década de 1940 sobre el límite 

interprovincial (Córdoba y Santa Fe). Comienza al sur de 

las ciudades de San Francisco y Frontera y drena hasta 

desaguar en el Arroyo Tortugas. En los 192 kilómetros 

recibe la descarga de 40 canales secundarios 

(Portugalete, Curupaity, Capivara Auxiliar, La Dorca, 

Capivara 1, Capivara 2, Capivara Sur, Canales terciarios y 

red de cunetas). 

 

Luego confluye con el río Tercero en 

Cruz Alta y da origen al río Carcarañá, 

que finalmente desagota en el río 

Paraná en Puerto Gaboto. Existen 

opiniones de productores de la zona 

que sostienen que el complejo hídrico 

San Antonio-Arroyo Tortugas nunca se 

limpió ni adecuó a los cambios de 

necesidad de drenaje que marcaron las 

variaciones en los regímenes pluviales y 

las modificaciones en el sistema agro-

productivo de las últimas décadas. 

Abarca un área de influencia de cerca de 

600.000 hectáreas en la zona núcleo de 

producción argentina.  

 

A finales del 2017 el Gobierno Nacional 

adjudicó trabajos por 568 millones de 

pesos para refuncionalizarlo con un 

plazo de obra de 24 meses. El proyecto 

“Canal San Antonio-Arroyo Las 

Tortugas, Tramo San Francisco-Río 

Carcarañá” prevé el mejoramiento integral del colector 

sur San Francisco y el canal Quebracho Herrado. Los 

trabajos consisten en el saneamiento integral del 

sistema hídrico que abarca los departamentos 

cordobeses de San Francisco, Bel Ville y Marcos Juárez y 

los santafesinos de Castellanos, San Martín y Belgrano. 

Además de obras de defensa y protección contra las 

crecidas en la comuna de Tortugas, la construcción de 

puentes de hormigón y limpieza y reacondicionamiento 

de desagües laterales. 

 

Es un proyecto conjunto entre la provincia de Santa Fe 

con la provincia de Córdoba (interjurisdiccional) que 

está en ejecución. Actualmente se habría 

refuncionalizado unos 35 kilómetros del canal. En 

septiembre del 2018 fue sancionada la Ley Provincial 

13783 (Provincia de Santa Fe) que aprobó el convenio 

de cooperación suscripto el 15 de febrero del 2017, 

entre el señor Subsecretario de Recursos Hídricos de la 

Secretaría de Obras Públicas del Ministerio del Interior, 

Obras Públicas y Vivienda de la Nación, Pablo 

Bereciartua; el señor Gobernador, Ing. Roberto Miguel 

Lifschitz y el señor Gobernador de la provincia de 

Córdoba, CPN Juan Schiaretti, para la ejecución de la 

obra "Reacondicionamiento Sistema Canal San Antonio 
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- Arroyo de Las Tortugas, Tramo San  

Francisco - Río Carcarañá".  

 

El Gobierno de la Provincia de Santa Fe, 

a su vez, con recursos propios ha 

licitado en el 2017 la obra hídrica “Canal 

Traza Tres”, en los Distritos Capivara, 

Curupaity, Monigotes y Suardi del 

Departamento San Cristóbal. El canal a 

construir drenará parte de esos distritos 

y tendrá una longitud total de 56.57 km, 

incluyendo la longitud de los tramos 

inferiores de los secundarios La Dorca y 

Capivara Auxiliar hasta la Ruta Provincial 

N° 13. El objetivo general del proyecto consiste 

en el saneamiento hídrico de los subsistemas 

alto y medio del Arroyo San Antonio para un 

mejor aprovechamiento de su capacidad 

productiva, sin trasladar efectos perjudiciales al 

subsistema inferior y al Río Salado. Cuenta con 

un presupuesto oficial asignado cercano a $124 

millones y un plazo de ejecución de 24 meses.   

  

Otra obra que se está realizando es la 

canalización de unos 200 kilómetros entre las 

localidades de San Francisco y Marcos Juárez, 

que corre paralelo al límite entre Córdoba y 

Santa Fe.  

 

La zona de influencia del Canal San Antonio 

cuenta con un alto nivel de conflictividad ante 

las fuertes lluvias, ya que las canalizaciones 

realizadas en la provincia de Córdoba generan 

caudales que convergen al Canal San Antonio, 

Arroyo Tortugas y finalmente al Río Carcaraña, 

afectando a la cuenca en la provincia de Santa 

Fe y su zona rural. Otro problema importante 

es la elevación de las napas freática en la zona.  

 

El Canal San Antonio con sus 192 kilómetros 

aproximadamente de longitud es el principal 

medio de evacuación de aguas de esta vasta 

cuenca compartida entre Sta Fe y Cba. El área 

de aporte al mismo se ha incrementado con los 

años considerablemente, generando gran 

preocupación a los productores que tienen sus 

campos en la zona y a sus centros urbanos. 
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COMMODITIES 

En el 2019 las exportaciones 

de granos y derivados 

sumarán US$ 6.200 M más que 

en el 2018 

JULIO CALZADA - FEDERICO DI YENNO 

Las exportaciones del complejo 
agroexportador que comprende soja, 
maíz, trigo, girasol, cebada, harinas, 
aceites y otros subproductos alcanzarían 
un total de 28.000 M USD en el año 2019. 
En comparación con 2018, equivale a un 
aumento de USE 4.500 M. Si se consideran 
las menores importaciones de soja para 
2019 el saldo neto sería un aporte 
adicional del US$ 6.200 M. 

Si bien aún resta un tiempo considerable para 

recolectar la cosecha gruesa 18/19 y para cuestiones 

todavía sin resolver como la disputa comercial entre 

China y EE.UU. que da un panorama muy incierto al 

comercio y crecimiento mundial (impactando en los 

precios de los commodities y las compras de soja que 

podría realizar China en Argentina), se puede comenzar 

a hacer proyecciones de lo que puede dejar la 

agroindustria en materia de exportaciones, 

considerando que venimos de un año 

con una fuerte caída en la producción 

agrícola por la sequía siendo más que 

evidente el impacto que tiene el sector 

agroindustrial sobre el nivel de actividad 

y el ingreso de divisas de nuestro país. 

 

En los últimos 5 años, las exportaciones 

del complejo agroexportador que 

comprende soja y subproductos 

(incluyendo biodiesel), maíz en grano, 

trigo y harina, girasol, cebada y sus 

subproductos, presentaron alrededor 

del 41 % de las exportaciones anuales 

de Argentina, oscilando entre el 38 y 46 

% del total en dicho período. El principal 

producto de exportación en dicho 

período ha sido la harina de soja que 

representa el 17 % de las exportaciones 

totales. En dicho análisis no se toma en cuenta la 

participación del año 2018 por presentarse una 

campaña agrícola de fuerte caída en la producción. 

 

En base a proyecciones de envíos y precios FOB para los 

diversos productos y subproductos que vende al 

exterior el sector agroindustrial de Argentina, se 

estiman las exportaciones del complejo agroexportador 

(que comprende soja y subproductos, maíz en grano, 
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trigo y harina, girasol, cebada y sus subproductos) para 

el año 2019 por un total aproximado de 28.000 millones 

de dólares. De este total, se espera que 18.364 millones 

provengan del complejo soja (poroto de soja, harinas, 

aceite y biodiesel) y un poco más de 9.629 provenga del 

resto.  

 

Esto representa un incremento de un poco más 

de 4.500 millones de dólares con respecto al 

año 2018. Si se consideran las menores 

importaciones de soja que se harían en el año 

2019 las exportaciones netas que dejaría el 

sector agroindustrial serían de un poco más de 

6.150 millones de dólares. Se proyectan 

importaciones de soja por 3 millones de 

toneladas en la campaña 18/19, un valor 

levemente por encima al de la campaña 16/17. 

Es importante tener en cuenta este valor 

debido a que el año 2018, el cual estuvo 

atravesado por la abrupta caída de la 

producción de soja local, las importaciones de 

la oleaginosa se multiplicaron más de 3 veces 

con respecto a 2017 alcanzando un total 6,44 

Mt según cifras del INDEC. Las exportaciones 

del complejo soja se realizaron bajo el 

escenario 1° planteado en el informativo N° 

1890, en donde se mantiene el supuesto de 

una guerra comercial entre China y Estados 

Unidos, por lo que el país exportará una mayor 

cantidad de poroto de soja en detrimento de la 

industrialización de la misma fronteras adentro. 

 

En base al análisis mensual, se desprende que 

prácticamente todos los meses de 2019 van a 

tener exportaciones mayores a las obtenidas en 

el año 2018. Se espera que en los meses de 

enero a marzo las exportaciones van a estar 

sostenidas por los envíos de trigo, cebada y 

subproductos y harina de soja principalmente. 

Los efectos de una mejor cosecha de maíz se 

espera que se sientan principalmente a partir 

de junio y agosto, que es cuando se comienza 

a exportar el maíz tardío, ya que el año pasado 

el maíz temprano sintió menos los efectos de la 

sequía que el tardío. El efecto del maíz en 

todos los meses también resulta menoscabado 

al considerarse precios FOB un 6% por debajo 

de la campaña pasada.  

 

A partir de abril es cuando se sentirá con mayor fuerza 

en las exportaciones el efecto de la mejor cosecha de 

soja. Con el escenario 1 y bajo una buena cosecha, se 

espera que los envíos de poroto se concentren entre 
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abril, mayo y junio aumentando fuertemente respecto al 

año 2018. Las importaciones de soja en todo el año 

2018 jugaron un papel importante en materia de 

divisas. Al considerarse un nivel de importaciones 

menor se espera que el aumento en el valor neto de las 

exportaciones del sector agroindustrial sea positivo 

para todos los meses de 2019. Las proyecciones aquí 

realizadas son en relación a las exportaciones de la 

Argentina. El ingreso de divisas no presenta una 

marcada correlación al momento en que se embarcan 

los granos y subproductos sino que está relacionado al 

momento en que los exportadores liquidan las divisas 

para pagar al productor el grano. Esto se efectiviza 

cuando generalmente se recibe la mercadería o se fija el 

precio de los contratos de compraventa de granos. 

 

COMMODITIES 

El trigo se expande a mercados no 

tradicionales y los exportadores adelantan 

sus compras 2019/20 

FRANCO RAMSEYER – DESIRÉ SIGAUDO 

En lo que va de la campaña 2018/19, Indonesia viene 
disputando a Brasil el primer lugar 
como principal destino de los 
buques de trigo argentino. En el 
mercado local, los exportadores se 
adelantan adquiriendo el 61% de la 
oferta, y ya avanzan sobre la nueva 
cosecha 2019/20. 

En el informativo semanal 

anterior ya se destacaba el gran 

ritmo de ventas externas del 

trigo argentino 2018/19 en 

relación al promedio de las 

últimas campañas comerciales. 

Cabe mencionar que las 7,4 Mt 

vendidas a otros países hasta el 

20 de febrero superan tanto a las 

6,9 Mt que se llevaban 

declaradas el año pasado a la 

misma altura, como así también 

al promedio de las últimas 3 

campañas, de 5,6 Mt.  

En esta oportunidad se analizarán los destinos de los 

buques que ya han cargado o están próximos a ser 

cargados con trigo en los puertos argentinos, utilizando 

como fuente la información de embarque 

proporcionada por la agencia marítima NABSA S.A.  

 

Se observa que, en relación a la campaña comercial 

pasada, en la 2018/19 la composición de los destinos 

del trigo argentino ha tenido algunos cambios 

significativos. Lo que más destacable es el notable 

aumento de las cargas marítimas que se dirigen a 

Indonesia, que pasaron de 620 mil toneladas a la misma 

altura del año pasado a 1,6 millones actualmente, casi 

igualando a Brasil, el principal destino histórico del trigo 

argentino. En términos porcentuales, considerando que 

el año pasado a esta fecha se llevaban embarcadas (o 

próximas a embarcar) 6,2 Mt de trigo mientras que en la 

campaña actual totalizan 6,4 Mt, los envíos a Indonesia 

estarían representando un 25,6% del total, un gran 

incremento respecto al 10% del año anterior.  

 

Como se puede observar, pese a esta gran suba, el total 

no ha variado significativamente entre ambas campañas 

(sólo en aproximadamente 200 mil t), lo que se explica 

principalmente por la reducción de los embarques hacia 

Argelia y Tailandia, de 668 y 440 mil toneladas, 
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respectivamente. Argelia pasó de 

captar el 18,7% del volumen 

total al 7,8%, mientras que 

Tailandia cayó del 9,1 al 1,9%. 

Por su parte, Brasil sigue siendo 

el principal destino captando casi 

1,7 Mt, 177 mil toneladas más 

que en el ciclo previo. 

 

La competitividad del trigo 

argentino en destinos tan 

alejados se ha visto beneficiada 

esta campaña por el déficit 

productivo de Australia, otro 

tradicional proveedor de trigo 

del Hemisferio Sur, cuyas 

exportaciones para la campaña 

2018/19, proyectadas por el 

USDA en 10 Mt, serían las más 

bajas desde el ciclo 2007/08. 

Esto abre una ventana de 

oportunidad hasta que 

comiencen a desarrollarse las 

cosechas en el Hemisferio Norte, entre fines de junio y 

principios de julio. 

 

Un rasgo distintivo de la campaña triguera 2018/19 es 

su rápido avance de la comercialización. A la fecha, de 

una oferta nacional estimada de 19,6 Mt, se llevan ya 

comercializadas 12 Mt. Este volumen de mercadería 

equivale a más del 60% del total disponible en 

Argentina y es marcadamente superior a los niveles de 

comercialización alcanzados en las pasadas campañas, 

tal como lo evidencia la tabla. Si bien puede 

identificarse una tendencia hacia mayores compras 

tempranas en los últimos tres ciclos, la proporción de 

mercadería disponibles para comercialización nunca 

había sido tan baja a esta altura del año. Las compras 

en el mercado local son lideradas por el sector 

exportador que lleva adquiridas 10,2 Mt, mientras que 

las compras de los molinos ascienden a 1,8 Mt. De la 

comparación con otras campañas, puede inferirse que 

el mayor ritmo comercial está impulsado por las 

compras de la exportación, ya que el comportamiento 

de la industria no difiere sustancialmente de otros 

ciclos. 

 

Respecto de la nueva campaña de trigo, su 

comercialización estableció en febrero un nuevo hito 

comercial para el cereal en Argentina: es la primera vez 

en la historia, desde que se tiene registro, que el trigo 

nuevo comienza a negociarse tan anticipadamente. No 

obstante aún se desconozca la decisión de siembra de 

trigo 2019/20 en Argentina, los exportadores tomaron 

la iniciativa y comenzaron a hacerse de trigo de la 

nueva campaña en el mes de febrero. Nunca antes, al 

menos desde que se lleva registro en 1999, se había 

negociado trigo forward en febrero del año anterior. El 

inicio del año comercial se adelanta cinco meses al 

comienzo promedio de la comercialización de trigo 

nuevo en las últimas cinco campañas. Durante las dos 

primeras semanas de febrero ya se comprometieron 

más de 1,1 Mt. Casi la totalidad de la mercadería se 

comercializó con precio firme (más del 96%), quedando 

una porción mínima abierta a fijación de precios. 

 

En el segmento disponible, los valores ofrecidos por el 

trigo continuaron cayendo esta semana. El precio 

estimativo publicado por la Cámara Arbitral de Cereales 

de la BCR, referente para el día jueves, fue de $ 7.275/t 

(US$ 185/t) evidenciando una caída jueves contra jueves 
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de $ 165/t o US$ 10,7/t. Las operaciones y el volumen 

negociado del cereal fueron escasos esta semana ya 

que los exportadores ya se aseguraron buen volumen 

de mercadería. Con menos cantidad de compradores en 

el recinto, el trigo ya acumula pérdidas en su valor CAC 

de $ 475/t en las últimas dos semanas, la caída en 

dólares es de US$ 21/t.  

 

Los futuros de trigo en Chicago, en tanto, iniciaron la 

semana con pérdidas acumuladas durante cuatro 

sesiones consecutivas. El contrato de mayo cayó hasta 

mínimos de siete meses en la jornada de miércoles. La 

abrupta caída del cereal se da a partir del rezago en las 

exportaciones de trigo estadounidense, a pesar de 

contar con precios competitivos para el mercado 

internacional. Los operadores temen por el cese de la 

demanda internacional, mientras la mercadería de 

origen estadounidense se queda afuera de las últimas 

licitaciones. Esta semana, el comprador estatal egipcio 

GASC abrió una licitación donde grandes países 

exportadores del cereal como Francia, Rumania, Rusia y 

Ucrania pudieron colocar mercadería, al tiempo que 

Estados Unidos quedó fuera de la negociación. 

 

De cara a la nueva campaña de trigo en Estados Unidos, 

donde el área sembrada de las diferentes variedades 

del cereal alcanzaría 19,3 millones de hectáreas, la 

incertidumbre radica en la capacidad de los cultivos de 

atravesar el invierno. Por un lado, la ola de frío ártico 

que golpeó a los cultivos de trigo en el Medio Oeste 

estadounidense que no contaran con la cobertura 

suficiente de nieve, abre la duda sobre el estado de 

estas plantaciones. Además, actualmente el sur de las 

Planicies presenta condiciones muy secas que levantan 

preocupación en los farmers de la región respecto de 

los posibles rendimientos del cereal. En Texas, el 28% 

del trigo de invierno fue calificado en estado muy pobre 

o pobre al 17 de febrero. 

 

 

 

 

COMMODITIES 

La cosecha de maíz cobra impulso y la 

avalancha de grano eclipsa a la soja en el 

mercado 

BLAS ROZADILLA – EMILCE TERRÉ 

A la fecha ya se pactó la entrega de 2,4 Mt de maíz al Gran 
Rosario. La febril actividad de exportación se evidencia en 
el mercado, en las rutas y en los puertos. Con esperanzas 
de un fuerte impulso a la actividad agroindustrial en marzo, 
el maíz eclipsó a la soja en las negociaciones del MFGR. 

Como se mencionó en el pasado Informativo semanal, 

para la actual campaña, las hectáreas sembradas con 

maíz a nivel país totalizan 6,66 M ha, un 3,6 % más que 

en el ciclo pasado y un 26 % más en relación al 

promedio de los últimos 5 años. Considerando la “Zona 

de influencia de los puertos del Grano Rosario” (desde 

el norte de Buenos Aires hacia el norte del país), que 

refiere a las áreas productivas que despacha su grano 

con destino a exportación a través de las terminales del 

Up River, se observa un aumento en la participación 

relativa del maíz temprano. Al 1ro de noviembre, las 

siembras registraban un adelanto de 12 puntos 

porcentuales respecto al promedio de los últimos 5 

años.  

 

La mayor participación del maíz temprano, en un año 

donde de por sí la producción de maíz superará a la de 

la última campaña, ha marcado el ritmo de la dinámica 

de comercialización. Durante lo que va del mes de 

febrero, se registran en la información de compraventa 

oficial negocios por un total de 3 millones de toneladas, 

casi el doble de lo negociado durante el mismo período 

del año anterior. De esas 3 Mt, el 67,7 % se pactó para 

entrega entre los meses de febrero y abril.  

 

Si se toman en cuenta todo lo comercializado hasta el 

21 de febrero, los compromisos de descarga en las 

terminales portuarias del Gran Rosario ya superan los 7 

millones de toneladas para entregar entre marzo y 

agosto. Se espera un pico fuerte para marzo, sólo con lo 

negociado hasta esta semana ya debiesen arribar más 

de 2,4 millones de toneladas, un 90% más de lo 

negociado a la misma altura del año anterior, para 
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descarga en el mismo mes.  

 

Este hecho se ve reflejado también en el importante 

incremento en los ingresos de camiones cargados con 

maíz a las terminales portuarias del Gran Rosario. Se 

estima que los puertos locales recibieron en lo que va 

del mes poco más de 800 mil toneladas, un 47 % más 

que en el mismo período del año anterior y un 450 % 

más respecto a 2017. 

 

Del lado de las ventas, el sector 

exportador lleva declarada a la 

fecha ventas por un total de 7,0 

millones de toneladas, mientras 

que el año pasado a la misma 

altura las DJVE acumulaban 1,1 

Mt. El incremento alcanzó así el 

530 %.  

 

De la mano con la álgida 

actividad comercial, el maíz se 

llevó el rol protagónico en el 

Mercado Físico de Granos 

rosarino en la semana. El precio 

de referencia establecido por la 

Cámara Arbitral de Cereales de la 

Bolsa de Comercio de Rosario 

alcanzó los $ 5.500/t, 190 pesos más que el valor fijado 

para el jueves de la semana pasada. El día de ayer fue el 

de mayor volumen negociado en esta semana y el que 

presentó los mejores precios, se estima que se operaron 

más de 500 mil toneladas. Gran parte este total para 

entregas diferidas entre los meses de marzo y agosto a 

un valor de US$ 140/t, según las operaciones 

informadas.  

  

 

La cosecha de soja brasileña 

en stand by 

 

Según la consultora agrícola 

AgRural, la cosecha de soja de 

Brasil avanzó a un 36 % de la 

superficie sembrada, 19 puntos 

porcentuales por encima de lo 

recolectado a igual período en la 

campaña anterior, ya que 

algunos agricultores sembraron 

la oleaginosa antes y luego 

debieron adelantar las labores a 

causa de la sequía y las altas 

temperaturas. 

 

La consultora informó, a su vez, 
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que pese a estar más avanzada que el año pasado y 

muy por delante del promedio de los últimos cinco 

años del 19 %, la cosecha se redujo ligeramente en los 

últimos días debido al retorno de las lluvias. Sin 

embargo, la humedad no comprometió la calidad de la 

soja. 

 

Agroconsult, otra de las consultoras especializadas, 

redujo sus estimaciones para las exportaciones de soja 

brasileñas, pasando de 73 a 70,2 Mt, ya que avizora un 

panorama menos favorable para Brasil luego de las 

negociaciones en curso entre China y los Estados 

Unidos que buscan poner fin a la guerra comercial. El 

escenario de referencia para las exportaciones de soja 

de Brasil, que se dispararon cuando China recurrió a la 

soja brasileña en medio de la guerra comercial, es que 

las compras específicas de la nación asiática de soja en 

Estados Unidos continuarán. 

 

De cualquier modo, la ingente entrada de la soja 

brasileña al mercado internacional se traduce en una 

presión estacional bajista para los precios 

internacionales, en tanto que las buenas perspectivas de 

producción locales limitan las subas de precio. Según 

GEA, las lluvias pronosticadas para los próximos días 

podrían incrementar nuevamente las estimaciones de 

producción en nuestra zona, 

superando en el escenario más 

optimista los 20 MT (1 Mt más 

de lo previsto en el informe 

anterior) aunque, de no revestir 

la importancia que se prevé, la 

cosecha podría sufrir recortes.  

 

 

Las novedades respecto a 

las relaciones entre China y 

los Estados Unidos son el 

principal factor que mueve 

al mercado de Chicago 

 

Desde que comenzó el proceso 

de negociaciones entre ambos 

países y sin demasiada 

información oficial al respecto, 

los operadores se mantienen 

alertas y deseosos de novedades 

acerca de cómo se avanza en la resolución del conflicto 

comercial. En el inicio de esta semana, luego del feriado 

en Estados Unidos, la soja cayó en Chicago luego de 

que el gobierno chino anunciara sus intenciones de 

incrementar el área de siembra de soja y de diversificar 

sus proveedores. 

 

Sin embargo, los granos gruesos repuntaron el día 

jueves en CBOT a partir de reportes de cadenas de 

noticias internacionales que indicaban que los 

representantes de ambos gobiernos han comenzado a 

esbozar acuerdos sobre las cuestiones más 

controversiales de la disputa comercial, en base a 

fuentes cercanas a las negociaciones. Las partes 

también buscan delinear una lista de 10 puntos con las 

formas en que China podría reducir su superávit 

comercial con los Estados Unidos, que incluye la 

compra de productos agrícolas estadounidenses. 

 

Además, la cadena Bloomberg informó que se espera 

que el gobierno chino proponga importaciones 

adicionales de productos agrícolas de EE.UU. por un 

valor de 30 mil millones de dólares. Sonny Perdue, 

Secretario de Agricultura de los Estados Unidos 

comentó en el marco del Foro Anual del Departamento 
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de Agricultura de EE.UU. (USDA, por sus siglas en inglés) 

que todas esas propuestas están supeditadas a un gran 

acuerdo que debe incluir garantías chinas sobre 

cuestiones de propiedad intelectual, cuestiones en las 

que se está trabajando. 

 

Aún no está claro cómo sería un acuerdo comercial por 

semejante monto, pero representaría una gran parte de 

las importaciones agrícolas anuales de China. Según 

informa Reuters, las importaciones agrícolas chinas 

totalizaron un récord de US$ 126 mil millones en 2017, 

con la soja y otras oleaginosas ocupando la mayor 

parte. Los Estados Unidos exportaron productos 

agrícolas y relacionados por valor de US$ 24 mil 

millones a China en 2017, alrededor del 19 % del total. 

Un volumen de US$ 30 mil millones en bienes equivale 

a aproximadamente el 24 % del total de las 

importaciones agrícolas de China en 2017, y esta 

importante porción es la razón por la cual algunos 

participantes del mercado están luchando con la 

viabilidad de la propuesta. Si China, de hecho, efectúa 

esta propuesta, podría afectar tanto a los agricultores 

chinos como a otros socios comerciales. 

 

Más allá de los rumores, todavía hay una gran 

incertidumbre acerca de la resolución de la guerra 

comercial y un posible acuerdo. Esto se pudo ver 

plasmado en las proyecciones de siembra para la 

próxima campaña (2019/20) en los Estados Unidos 

presentadas en el Foro Anual del USDA. Este organismo 

proyectó el área sembrada de soja en 34,4 millones de 

hectáreas, por debajo de las 34,9 del promedio de las 

estimaciones de los operadores y de las 36,1 sembradas 

en la campaña actual. La necesidad de reducir el record 

en los stocks que se arrastraran al inicio de la próxima 

campaña, debido a la fuerte caída de las exportaciones 

causado por la guerra comercial, llevará a una caída del 

área de siembra. 

 

Se espera que el maíz sea el principal beneficiario de la 

disminución de las hectáreas destinadas a la soja, con 

un aumento de 1,2 millones de hectáreas a 37,2 

millones, la mayor superficie desde la temporada de 

siembra de 2016. 

 

En la plaza de referencia internacional, el contrato más 

operado de soja ajustó este jueves 21 en US$ 334,74/t, 

registrando una suba semanal respecto al día 14 de US$ 

2,76/t o un 0,8 %. Por su parte, el maíz terminó la 

semana casi sin cambios luego de la caída del martes y 

la recuperación del jueves. Cerró con un aumento de 30 

centavos de dólar respecto al jueves de la semana 

pasada al quedar en US$ 147,83/t. 
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MONITOR DE COMMODITIES GRANOS  
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